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РЕЗЮМЕ

2 | РЫНОК МФО @probonds

 Большая часть компаний показали рост масштабов бизнеса в первом полугодии 2023 года:

выросли объёмы выдач, портфель, выручка и чистая прибыль. Уровень рентабельности

и долговой нагрузки у большинства компаний существенно не изменился.

 Структура выдач также не претерпела значительных изменений, но стоит выделить

постепенное снижение доли PDL-займов в выдачах некоторых компаний.

 В ближайшие 12 месяцев микрофинансовым компаниям предстоит погасить облигаций

на сумму 6,2 млрд руб. Больше всего, в абсолютном выражении, погашений будет у ЦФП –

1,5 млрд руб., МаниМена – 1,2 млрд руб. и Займера – 1,1 млрд руб. У некоторых эмитентов,

при отсутствии рефинансирования, в ближайший год погасятся все облигационные выпуски.

 Первичный рынок стал активнее в последние несколько месяцев, а всего с начала года МФО

разместили облигаций на сумму более 2,6 млрд рублей. До конца года мы ожидаем

несколько дебютов, а также выпуски от текущих эмитентов.

 Динамика рейтингов в сегменте положительная: повышения рейтингов и позитивные

прогнозы превалируют над негативными рейтинговыми событиями.

 Микрофинансовые компании в большинстве продолжают сохранять премию к сегменту

в целом, и к своим кредитным рейтингам в частности.



Среди компаний, кредитующих физических лиц, большинство показали рост объёма выдач

в первом полугодии 2023 года. Наибольшие темпы роста у МигКредита (+112%), Саммита

(+88%) и ЛаймЗайма (+79%). Снизили объём выдач ЦФП (-25%).

По абсолютному объёму выдач по итогам полугодия в лидерах Займер (25,9 млрд руб.),

МаниМен (20,9 млрд руб.) и Вэббанкир (10,2 млрд руб.).
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Объём выдач 

@probonds

В сегменте компаний, финансирующих МСБ1, у всех наблюдается рост объёмов выдачи.

Наибольший темп роста продемонстрировал ПапаФинанс (+123%), меньше остальных выдачи

выросли у АгроИнтегратора (+20,3%).

По абсолютному объёму выдач лидером остаётся Фордевинд (7,2 млрд руб.).

Объем выдач (физ. лица), млн руб.
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Объем выдач (МСБ), млн руб.

1 Компании из выборки занимаются кредитованием юридических лиц и ИП, которые не всегда
попадают во множество МСБ. МСБ, в данном случае, используется для упрощения формулировок.



Структура выданных займов в сравнении с первым полугодием 2022 года существенно

не изменилась.

Вэббанкир, Займер и Займиго продолжают специализироваться2 на PDL займах. Саммит

и ЦФП — на IL.

ПапаФинанс, МаниКапитал, Агроинтегратор и Фордевинд сохраняют моноспециализацию

на кредитовании юридических лиц и ИП.

У остальных компаний сохраняется смешанная структура выдач.

Среди изменений можно выделить снижение доли PDL с 13 до 3% и рост IL с 87 до 95% у ЦФП.

МигКредит, наоборот, увеличил долю PDL с 31 до 48% и снизил долю IL с 66 до 50%.

Также снизили долю PDL в пользу IL Займер с 92 до 82% и ЛаймЗайм с 39 до 26%.
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Структура выданных займов 
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Структура выдач

2 Доля выдач продукта больше 80% 



Лидерами по темпу роста портфеля с первого полугодия 2022 года стали ЛаймЗайм (+77%),

Саммит (+73%) и Kviku (+56%). Единственной компанией, показавшей снижение объёма

портфеля, стала ЦФП (-8%).
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Объем портфеля, млн руб.
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Среди компаний, финансирующих МСБ, наибольший рост портфеля у Фордевинда (+65%),

меньше всех портфель вырос у МаниКапитала (+12%).

Объем портфеля (МСБ), млн руб.
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По объёму портфеля без учёта NPL 90+ наибольший рост наблюдается у ЛаймЗайма (+122%)

и Саммита (100%). Снизился объём рабочего портфеля у ЦФП (-11%) и Займера (-3%).

Среди компаний, финансирующих МСБ, наибольший рост портфеля без NPL 90+ наблюдается

у Фордевинда (+59%), наименьший – у МаниКапитала (+6%).

Объем портфеля без NPL 90+, млн руб.
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Объем портфеля (МСБ) без NPL 90+, млн руб.
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Портфель
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По итогам 6 месяцев 2023 года среди компаний, кредитующих физических лиц, наибольшее

отношение портфеля к чистому долгу3 у Займера, Eqvanta и ЦФП. У большинства компаний

показатель находится между 200 – 300%.

Портфель / Чистый долг 

Для компаний, финансирующих МСБ, значения ниже: показатель находится между 120 – 170%.

Портфель / Чистый долг 
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Займер Eqvanta ЦФП Kviku Займиго МигКредит Вэббанкир ЛаймЗайм Саммит МаниМен

164%
146%

129% 120%

МаниКапитал АгроИнтегратор Фордевинд ПапаФинанс 

Если смотреть на отношение портфеля без учёта NPL 90+ к чистому долгу, для компаний,

финансирующих физических лиц, коэффициент существенно снижается, у большинства

компаний отношение составляет между 120% и 140%.

Портфель без NPL 90+ / Чистый долг 
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Займер Вэббанкир Займиго Kviku Eqvanta Саммит МаниМен ЛаймЗайм МигКредит ЦФП

Для компаний, финансирующих МСБ, снижение кратно меньше.

Портфель без NPL 90+ / Чистый долг 

153% 142%
116% 109%

МаниКапитал АгроИнтегратор Фордевинд ПапаФинанс 

3 Чистый долг = Финансовые обязательства - Денежные средства



Лидерами по росту выручки по итогам первого полугодия 2023 стали Саммит (+83%),

ЛаймЗайм (+69%) и Квику (+57%). Снижение выручки наблюдалось у трёх компаний:

ЦФП (-27%), Eqvanta (-9%), и Займера (-2%).
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Выручка
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Динамика выручки, тыс. руб.

2 кв. 2022 2 кв. 2023 Изменение

Саммит 728 704 1 336 870 83%

ЛаймЗайм 2 242 472 3 792 530 69%

Kviku 5 107 105 8 038 563 57%

Вэббанкир 1 717 398 2 605 891 52%

Агроинтегратор 70 585 102 249 45%

ПапаФинанс 135 476 193 595 43%

Займиго 1 211 017 1 682 995 39%

Джой Мани 1 716 159 2 321 325 35%

Мани Капитал 308 789 399 665 29%

Фордевинд 463 535 582 587 26%

Мани Мен 5 136 455 6 178 582 20%

МигКредит 2 938 142 3 477 842 18%

Займер 10 610 474 10 368 342 -2%

Eqvanta 4 016 813 3 674 239 -9%

ЦФП 4 304 802 3 127 548 -27%
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Большинство компаний из выборки увеличили размер прибыли за первое полугодие. Среди

компаний, кредитующих физических лиц, лидерами по темпам роста стали Займер (+435%),

Вэббанкир (+253%) и Лайм-Займ (+252%).

Четырехкратный рост прибыли Займера вызван двумя факторами: снижением размера

резервов, вызванного ростом качества портфеля, и продажей части портфеля по цессии (869

млн руб. за полугодие).

Среди компаний, кредитующих МСБ, наблюдалась сильная волатильность финансовых

результатов, вызванная, в первую очередь, низкой или высокой базой расчёта. Мани Капитал

увеличил прибыль почти в 9 раз (с 6 до 54 млн руб.). У Фордевинда и Агроинтегратора обратная

ситуация, снижения на 35% и 82%, соответственно. ПапаФинанс закончил первое полугодие

с убытком (-5,7 млн руб.), но стоит заметить, что убыток за аналогичный период 2022 года был

в 5 раз больше, а LTM компания показывает положительную чистую прибыль.
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Динамика чистой прибыли, тыс. руб.

2кв. 2022 2 кв. 2023 Изменение

Мани Капитал 6 143 54 287 784%

Займер 666 051 3 565 875 435%

Вэббанкир 85 392 301 013 253%

ЛаймЗайм 130 345 459 049 252%

ЦФП 249 406 611 509 145%

Джой Мани 64 687 140 105 117%

Мани Мен 663 400 1 434 410 116%

Eqvanta 158 239 239 428 51%

МигКредит 135 711 189 827 40%

Саммит 38 951 50 256 29%

Займиго 61 490 78 785 28%

Фордевинд 152 668 99 566 -35%

Kviku 1 542 948 575 172 -63%

Агроинтегратор 78 229 13 869 -82%

ПапаФинанс (30 999) (5 713) - / -

Чистая прибыль LTM, млрд руб.
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С начала года доля прочих доходов больше всего выросла у Kviku с 49% до 73%

и Быстроденег на 7 п.п., снизили долю прочих доходов ДжойМани (-11 п.п.) и Займиго (-6 п.п.).

В прочих доходах Kviku есть нестандартные доходы от переоценки резервов по прочим

требованиям, поэтому мы приводим вторую оценку доли прочих доходов, скорректированную

на размер «нестандартных» прочих доходов.

Доля прочих доходов, %

2022 2 кв. 2023 Изменение, п.п.

Kviku 49% 73% 24
Kviku корректировка 47% 61% 14

Займиго 62% 57% -6
Eqvanta 37% 45% 7
Мани Капитал 31% 30% -1
МигКредит 19% 19% 0
ЛаймЗайм 11% 15% 4
Агроинтегратор 4% 14% 10
ЦФП 14% 11% -3
Фордевинд 14% 11% -4
МаниМен 7% 9% 2
Вэббанкир 11% 8% -3
ПапаФинанс 4% 6% 2
Займер 5% 6% 0
Джой Мани 17% 6% -11
Саммит 2% 1% 0

Обязательства 

С начала года больше всех финансовые обязательства выросли у Фордевинда (+73%),

Лайм-Займа (+57%) и Займиго (+53%). Снизили объём обязательств ЦФП (-28%) и Kviku (-6%).

Финансовые обязательства, тыс. руб.

2022 2 кв. 2023 Изменение

МаниМен 4 329 402 5 664 798 30,8%

Kviku 5 494 404 5 152 739 -6,2%

Фордевинд 2 006 412 3 469 372 72,9%

МигКредит 1 886 976 2 661 062 41,0%

ЛаймЗайм 1 590 698 2 492 190 56,7%

Займер 2 259 426 2 302 510 1,9%

Eqvanta 1 794 266 2 193 080 22,2%

ЦФП 2 919 301 2 110 739 -27,7%

Вэббанкир 1 351 283 1 739 362 28,7%

Саммит 1 021 775 1 455 709 42,5%

Мани Капитал 1 231 416 1 378 807 12,0%

ПапаФинанс 665 366 923 709 38,8%

Агроинтегратор 575 112 670 601 16,6%

Займиго 410 308 626 997 52,8%

Джой Мани 384 778 429 389 11,6%



Структура кредитов и займов

Среди основных изменений можно выделить снижение доли банковских кредитов у ЦФП

с 35 до 4% и увеличение доли облигаций с 58% до 85%. Также снижение банковских кредитов

за полугодие наблюдается у Kviku с 13% до 2%.

МигКредит, наоборот, увеличил долю банковских кредитов с 0 до 30%. Также доля

банковских кредитов выросла у Вэббанкира с 1 до 18%, МаниМена с 42 до 57% и Eqvanta с 20

до 30%.

Увеличилась доля облигаций у Саммита с 0 до 17% и Фордевинда с 9 до 24%.
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Обязательства
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Структура кредитов и займов4 с начала года у большинства компаний сильно не изменилась.
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4 Не включают в себя задолженность по аренде, кредиторскую задолженность и прочие обязательства, 
не являющиеся кредитами или займами 
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Собственный капитал 

@probonds

Практически все компании увеличили размер собственного капитала с начала года. Больше

всех капитал увеличился у Лайм-Займа (+49%), Займера (+30%) и ДжойМани (+29%).

Снизился размер капитала у Займиго (-25%), к снижению капитала привело распределение

дивидендов на сумму большую, чем накопленная за полугодие прибыль (129 и 79 млн руб.

соответственно). Также капитал снизился у ПапаФинанс с 200 до 194 млн руб.

Собственный капитал, тыс. руб.

2022 2 кв. 2023 Изменение

Займер 4 958 515 6 426 929 29,6%

Мани Мен 3 966 056 4 701 366 18,5%

ЦФП 2 668 965 2 998 473 12,3%

Kviku 2 118 323 2 653 495 25,3%

Eqvanta 1 900 229 2 139 657 12,6%

МигКредит 1 878 723 2 068 550 10,1%

ЛаймЗайм 943 407 1 402 456 48,7%

Вэббанкир 924 186 1 025 199 10,9%

Мани Капитал 827 110 874 638 5,7%

Джой Мани 576 733 743 338 28,9%

Фордевинд 609 835 686 400 12,6%

Саммит 389 105 439 361 12,9%

Агроинтегратор 245 414 260 752 6,2%

ПапаФинанс 200 220 194 507 -2,9%

Займиго 202 667 152 315 -24,8%

Чистый долг / Капитал 

У большинства компаний долговая нагрузка за первое полугодие практически не изменилась.

Наибольшее отношение Чистый долг / Капитал по итогам первого полугодия у ПапаФинанс,

Фордевинда, Займиго. Наименьшая долговая нагрузка у ЦФП, ДжойМани и Займера.

Чистый долг / Капитал
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Рентабельность большинства МФК для физ. лиц находится в диапазоне 15 — 30%. Наибольшее

увеличение — у Займера на 23 п.п., наибольшее снижение — у Kviku на 15 п.п.

Лидерами по итогам полугодия стали Займер (78%), МаниМен (33%), ЦФП (30%) и Вэббанкир (30%).
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МИКРОФИНАНСОВЫЕ КОМПАНИИ
Рентабельность 
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ROIC LTM,%

Доля финансовых активов и денежных средств в балансе

2022 2 кв. 2023 Изменение п.п.

Kviku 100% 100% 0 

Фордевинд 99% 100% 1 

Агроинтегратор 99% 99% 0 

Займиго 98% 98% 0 

Джой Мани 98% 97% 1 

Мани Капитал 97% 97% 0 

ЛаймЗайм 91% 95% 4 

Eqvanta 91% 94% 3 

ПапаФинанс 93% 94% 0 

Саммит 93% 93% 0

Вэббанкир 97% 93% 4 

Займер 93% 92% 1 

ЦФП 91% 90% 1 

МигКредит 82% 82% 0 

Мани Мен 88% 76% 12 

78%

33% 30% 30% 28% 23% 19% 18% 17% 13% 13% 13% 11% 6% 3%
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2022 1 кв. 2023 LTM 2 кв. 2023 LTM

Структура активов

Структура активов большинства компаний в первом полугодии осталась неизменной:

финансовые активы и денежные средства составляют более 90% в структуре баланса.

Сильнее всего доля финансовых активов и денег снизилась у Мани Мена, в первую очередь,

за счёт роста инвестиций в дочерний банк «Газнефтьбанк» (в марте 2023 года был

переименован в «Свой банк»). Объём инвестиций увеличился с 594 млн до 1,78 млрд руб.



В обзоре за 2022 и 1 кв. 2023 года мы подробно писали про новые регуляторные

ограничения отрасли и разбирали конкретные случаи санкций в отношении крупных МФО

со стороны Банка России.

В августе Банк России вынес предписание с ограничением ООО МФК «ЭйрЛоанс» (Kviku)

на операции компании по выдаче микрозаймов сегменту заемщиков с высокой долговой

нагрузкой. В связи с этим рейтинговое агентство Эксперт РА установило статус «под

наблюдением» по кредитному рейтингу компании (ruBB).

Компания со своей стороны опубликовала комментарий, касающийся ограничений Банка

России. Приведём здесь прямую цитату:
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МИКРОФИНАНСОВЫЕ КОМПАНИИ
Регуляторные риски
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НФМК1
(мин.6%)

НФМК2
(мин.100%)

НФМК3
(макс.25%)

НФМК4
(макс.20%)

Эмитент | Период 2022 6 мес.2023 2022 6 мес.2023 2022 6 мес.2023 2022 6 мес.2023

ЦФП 13% 18% 152% 168% 14% 14% 1% 14%

МигКредит 23% 22% 210% 115% 22% 19% 15% 14%

МаниМен 18% 14% 182% 198% 10% 9% 19% 15%

АгроИнтегратор 25% 35% 5225% 1933% 0% 0% 0% 0%

Kviku 19% 11% 422% 581% 0% 0% 0% 0%

Займер 33% 35% 666% 586% 5% 4% 5% 4%

Вэббанкир 13% 10% 273% 201% 0% 4% 0% 4%

Займиго 13% 6% 340% 216% 0% 0% 0% 0%

ЛаймЗайм 16% 16% 450% 425% 5% 0% 5% 0%

МаниКапитал 32% 30% 174% 263% 3% 3% 4% 0%

Саммит 13% 13% 148% 122% 0% 0% 0% 0%

Фордевинд 23% 17% 835% 453% 0% 0% 6% 0%

Быстроденьги 10% 12% 228% 607% 17% 14% 18% 14%

Турбозайм 39% 38% 199% 158%

Нормативы

«Срок действия данного предписания предположительно до конца года. Превышение установленных

лимитов было отчасти связано с технической неисправностью на стороне крупного магазина

и сокращением объемов целевого кредитования в первой половине года. Исторически аудитория

в сегменте целевого кредитования менее закредитована, чем в сегменте нецелевого и по результатам

анализа в конце прошлого года мы имели большой запас прочности по данному показателю.

Относительно динамики выдачи, в сфере целевого кредитования отмечается рост, что позволяет

компенсировать снижение дневного объема выдачи до уровня в 15%, а по итогам

2 полугодия 2023 даже показать рост выдачи (с учетом позитивной динамики в сегменте целевого

кредитования и повышенного спроса на займы до 10 тыс. руб., по которым ПДН

не считается). Параллельно мы ведем диалог с регулятором на предмет корректировки методики

расчета показателя ПДН. При одобрении данной инициативы мы сможем более адекватно оценить ПДН

потенциальных клиентов и минимизировать эффект предписания на бизнес компании.»

У всех компаний из выборки по итогам полугодия нормативы Банка России находились

на допустимых значениях. Большинство компаний при этом имеет значительный запас

по требованиям регулятора.

https://t.me/probonds/9644
https://www.raexpert.ru/releases/2023/aug09e


Доля погашений от облигаций в обращении 
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МИКРОФИНАНСОВЫЕ КОМПАНИИ
Графики погашения 
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Быстроденьги Займер КарМани МигКредит Вэббанки Лайм-Займ Фордевинд ЦФП Kviku МаниМен Саммит

Авг. 69 400 000 64 000 000 

Сен. 69 400 000 67 462 200 32 000 000 10 000 000 

Окт. 69 400 000 32 000 000 50 000 000 10 000 000 

Ноя. 69 400 000 32 000 000 10 000 000 700 000 000 

Дек. 69 400 000 32 000 000 110 000 000 10 000 000 

Янв. 69 400 000 32 000 000 10 000 000 

Фев. 369 400 000 32 000 000 24 990 000 10 000 000 500 000 000 882 132 000 

Мар. 400 000 000 69 400 000 67 462 200 32 000 000 24 990 000 10 000 000 8 320 000 

Апр. 69 400 000 32 000 000 24 990 000 50 000 000 10 000 000 8 320 000 

Май 69 400 000 32 000 000 24 990 000 10 000 000 500 000 000 8 320 000 

Июн. 69 600 000 32 000 000 24 990 000 110 000 000 10 000 000 8 320 000 

Июл. 27 750 000 8 000 000 24 990 000 10 000 000 1 000 000 000 8 320 000 

Всего: 400 000 000 1 091 350 000 134 924 400 392 000 000 149 940 000 320 000 000 110 000 000 1 500 000 000 882 132 000 1 200 000 000 41 600 000 

Всего МФО в ближайшие 12 месяцев должны погасить облигаций на сумму 6,2 млрд рублей.

В абсолютном значении больше всего погашений будет у ЦФП (1,5 млрд руб.),

МаниМена (1,2 млрд руб.) и Займера (1,1 млрд руб.).

У Kviku в феврале 2024 года ожидается погашение внебиржевого выпуска на 882 млн руб.

По отношению к общему объёму облигаций в обращении наибольшие погашения предстоят

ЦФП (100%), Займеру (95%) и МигКредиту (71%).
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Первичный рынок 
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Всего с начала года было размещено бумаг на сумму 2,6 млрд рублей и 14,3 тыс. китайских

юаней.

ISIN Бумага Купон Старт размещения 30.12.2022 15.08.2023 Разница  Организатор 

RU000A105575 ВЭББНКР 03 18,00% 31.08.2022 37 945 100 000 62 055 ИК Иволга Капитал 

RU000A105849 Фордевинд1 19,90% 21.09.2022 167 801 250 000 82 199 ITI Invest 

RU000A105N25 БДеньг-Ю01 8,00% 21.12.2022 16 473 159 625 143 152 ИК Иволга Капитал 

RU000A105UZ8 Саммит 1P1 19,50% 16.02.2023 200 000 200 000 ИК Иволга Капитал 

RU000A106B51 БДеньг-2P2 16,00% 31.05.2023 300 000 300 000 ИК Иволга Капитал 

RU000A106CJ8 ЛаймЗайм03 16,50% 08.06.2023 800 000 800 000 ИК Иволга Капитал 

RU000A106DK4 Фордевинд2 16,00% 15.06.2023 500 000 500 000 ИК Иволга Капитал 

RU000A106KT0 МигКр 02 14,75% 19.07.2023 200 000 200 000 ИК Иволга Капитал 

RU000A106Q47 Фордевинд3 16,00 10.08.2023 500 000 500 000 ИК Иволга Капитал 

Так же за все это время на первичном рынке случился только один дебют – в феврале

МФК Саммит разместила выпуск объемом 200 млн рублей. На горизонте года мы ожидаем ещё

2-3 новых имени из отрасли, и, как минимум, 4 выпуска от текущих эмитентов до конца

текущего года.

Компания Рейтинг Прогноз Агентство Дата Ссылка на пресс-релиз

Мокка ruBBB- Стабильный Эксперт РА 10.08.2023 https://raexpert.ru/releases/2023/aug10b

Kviku ruBB Под наблюдением Эксперт РА 09.08.2023 https://raexpert.ru/releases/2023/aug09e

ЦФП ruBB+ Стабильный Эксперт РА 24.07.2023 https://raexpert.ru/releases/2023/jul24

Eqvanta ruBB Стабильный Эксперт РА 17.07.2023 https://raexpert.ru/releases/2023/jul17d

МигКредит ruBB Позитивный Эксперт РА 05.07.2023 https://raexpert.ru/releases/2023/jul05e

Джой Мани ruB+ Стабильный Эксперт РА 29.06.2023 https://raexpert.ru/releases/2023/jun29a

Вэббанкир ruBB- Позитивный Эксперт РА 03.04.2023 https://www.raexpert.ru/releases/2023/apr03

Займер ruBB Стабильный Эксперт РА 03.03.2023 https://www.raexpert.ru/releases/2023/mar03c

КарМани ruBB- Развивающийся Эксперт РА 23.12.2022 https://www.raexpert.ru/releases/2022/dec23i

Займиго ruB Стабильный Эксперт РА 21.12.2022 https://raexpert.ru/releases/2022/dec21d

ЛаймЗайм ruBB- Стабильный Эксперт РА 14.12.2022 https://www.raexpert.ru/releases/2022/dec14b

Саммит ruB+ Позитивный Эксперт РА 08.12.2022 https://raexpert.ru/releases/2022/dec08c

ОТП ruA- Стабильный Эксперт РА 14.11.2022 https://raexpert.ru/releases/2022/nov14a

МаниМен ruBBB- Стабильный Эксперт РА 13.10.2022 https://raexpert.ru/releases/2022/oct13b

С начала года произошло 8 рейтинговых обновлений, их динамика скорее положительная. Был

повышен рейтинг ЦФП до ruBB+ и ДжойМани до ruB+. Позитивный прогноз получили

МигКредит и Вэббанкир. Из негативных рейтинговых событий только установление статуса

«под наблюдением» по рейтингу Kviku.

Рейтинги

https://raexpert.ru/releases/2023/aug10b
https://raexpert.ru/releases/2023/aug09e
https://raexpert.ru/releases/2023/jul24
https://raexpert.ru/releases/2023/jul17d
https://raexpert.ru/releases/2023/jul05e
https://raexpert.ru/releases/2023/jun29a
https://www.raexpert.ru/releases/2023/apr03
https://www.raexpert.ru/releases/2023/mar03c
https://www.raexpert.ru/releases/2022/dec23i
https://raexpert.ru/releases/2022/dec21d
https://www.raexpert.ru/releases/2022/dec14b
https://raexpert.ru/releases/2022/dec08c
https://raexpert.ru/releases/2022/nov14a
https://raexpert.ru/releases/2022/oct13b
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Доходности 
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Доходности сектора продолжали снижаться вместе со всем рынком ВДО. Микрофинансовые

компании продолжают, в большинстве своём, сохранять премии к сегменту в целом, и к своим

кредитным рейтингам в частности.

Средняя доходность всех обращающихся облигаций
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MFO Cbonds HY

Премии к уровню рейтинга на 22.08.2023 г.

Название Рейтинг Дюрация Доходность Премия 

Займер 02 BB 0,4 14,4% 0,0%

МигКр 01К BB 0,4 13,9% - 0,6%

МФК ЦФПО01 BB+ 0,5 14,8% 1,3%

Займер 01 BB 0,5 14,5% 0,0%

Займер 03 BB 0,5 14,9% 0,4%

БДеньги-02 BB 0,6 15,4% 0,9%

МаниМен 02 BBB- 0,7 15,9% 1,7%

КарМани 01 BB- 0,8 12,9% - 1,2%

МФК ЦФПО02 BB+ 0,9 14,3% 0,8%

ВЭББНКР 01 BB- 0,9 15,8% 1,7%

Фордевинд1 BB- 0,9 15,1% 0,9%

МаниМен 03 BBB- 1,0 15,5% 1,2%

ЛаймЗайм01 BB- 1,0 16,1% 2,0%

Kviku1P1 BB 1,2 19,0% 4,5%

Саммит 1P1 B+ 1,3 14,8% 1,0%

КарМани 02 BB- 1,3 13,2% - 0,9%

ЛаймЗайм02 BB- 1,3 16,1% 2,0%

МигКр 02 BB 1,6 15,8% 1,3%

ЛаймЗайм03 BB- 1,7 16,8% 2,7%

ВЭББНКР 02 BB- 1,9 13,6% - 0,5%

ВЭББНКР 03 BB- 2,1 13,4% - 0,8%

Фордевинд2 BB- 2,1 16,6% 2,5%

БДеньг-2P2 BB 2,4 16,6% 2,1%

Фордевинд3 BB- 2,5 16,9% 2,8%
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Карта рынка МФО на 22.08.2023 г.
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Займер 02/ruBB

МигКр 01К/ruBB

МФК ЦФПО01/ruBB+

Займер 01/ruBB

Займер 03/ruBB

БДеньги-02/ruBB

МаниМен 02/ruBBB-

КарМани 01/ruBB-

МФК ЦФПО02/ruBB+

Фордевинд1/ruBB-

МаниМен 03/ruBBB-

ЛаймЗайм01/ruBB-

Kviku1P1/ruBB; 19.0%

Саммит 1P1/ruB+

КарМани 02/ruBB-

ЛаймЗайм02/ruBB-

МигКр 02/ruBB

ЛаймЗайм03/ruBB-

Фордевинд2/ruBB-

БДеньг-2P2/ruBB

Фордевинд3/ruBB-

ВЭББНКР 01/ruBB-

ВЭББНКР 02/ruBB-

ВЭББНКР 03/ruBB-

12%
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14%
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16%

17%

18%

19%

20%

0.4 0.9 1.4 1.9 2.4 2.9



г. Москва, Пресненская набережная, д. 12, 

Башня Федерация, 23-й этаж

+7 (495) 150 08 90

info@ivolgacap.com

ivolgacap.com

Марк Савиченко | Главный аналитик ИК «Иволга Капитал»

savichenko@ivolgacap.com | +7 981 469 35 09

Дмитрий Александров | Управляющий директор ИК «Иволга Капитал»

aleksandrov@ivolgacap.com | +7 926 919 91 00

Надежда Толстикова | Начальник отдела по работе с эмитентами ИК «Иволга Капитал»

tolstikova@ivolgacap.com | +7 902 945 37 69

Настоящий информационный материал подготовлен исключительно в информационных целях. Несмотря на то, что ООО ИК «Иволга Капитал» применило
все разумные меры, чтобы обеспечить точность и правильность содержащейся в данном информационном материале сведений, а также прилагало
разумные усилия для получения информации из надежных, по мнению ООО ИК «Иволга Капитал», источников, ООО ИК «Иволга Капитал» не дает, прямо
или косвенно, никаких заверений или гарантий, содержащихся в настоящем информационном материале. Специальных исследований, направленных
на выявление фактов неполноты и недостоверности указанной информации, не проводилось. Никакая часть настоящего документа или факт
опубликования информационного материала не могут служить основанием для какого-либо договора, обязательства или решения об инвестировании.
Данный материал подготовлен исключительно в целях ознакомления получателей с информацией, способной помочь им при самостоятельной оценке
вопросов, сделок или компаний (эмитентов), упомянутых в настоящем материале. Организатором не предоставляется никаких гарантий, явных или
подразумеваемых, что информация или мнение, представленные в настоящем документе, являются справедливыми, точными, адекватными, полными или
правильными.

Данный информационный материал не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, офертой, предложением о продаже или предложением
делать оферту о подписке на какие-либо ценные бумаги или их приобретении. Ни эмитент, ни его аффилированные лица или представители эмитента
и Организатора не несут никакой ответственности (за действия по неосторожности или по иным основаниям) за убытки, возникшие каким-либо образом
в результате использования настоящего материала либо его содержания, либо причиненные иным образом в связи с публикацией данного материала.
Финансовые инструменты либо операции, упомянутые в данном документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю инвестора. Определение
соответствия финансового инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей
инвестора.

Все перечисленные в данном материале заявления, не касающееся факта, произошедшего в прошлом, могут считаться прогнозными заявлениями.
В таких заявлениях, в связи с известными и не известными рисками, факторами неопределенности и иными факторами, находящимися вне контроля
эмитента и/или Организатора, фактические результаты могут существенно отличаться от прогнозируемых. Данные прогнозные заявления основаны
на многочисленных презумпциях относительно нынешней и будущей бизнес-стратегии эмитента и среды, в которой ожидается ведение эмитентом
деятельности в будущем. По своей природе прогнозные заявления связаны с рисками и факторами неопределенности, зависящими от обстоятельств,
которые могут возникнуть или не возникнуть в будущем. Прогнозные заявления делаются на дату составления настоящего материала и эмитент
категорически отрицает наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных заявлений, сделанных в настоящем документе, для
отражения связанных с возникновением таких обстоятельств изменений в ожиданиях или перемен в условиях или обстоятельствах, на которых основаны
эти прогнозные заявления.

Информация, содержащаяся в данном информационном материале, предоставляется по состоянию на дату составления настоящего документа, отражает
субъективное мнение исследователей (специалистов ООО ИК «Иволга Капитал») и может быть изменена в любое время без предварительного
уведомления. Организатор также не предоставляет гарантий, что информация о бизнесе, финансовом состоянии, перспективах, кредитоспособности,
статусе или о иных положениях эмитента на дату после публикации информационного материала будет являться актуальной. Ни эмитент,
ни Организатор, ни кто-либо из официальных представителей, сотрудников сторон или консультантов не несут обязательств в отношении дополнения,
изменения, обновления или пересмотра любой информации, представленной в составе настоящего материала.

Необходимо принимать во внимание, что доход от инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой
имеет место, может варьироваться, а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов может повышаться или понижаться. Колебание
курсов иностранных валют может оказать неблагоприятное влияние на курс, стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового
инструмента, упомянутых в настоящем документе. ООО ИК «Иволга Капитал» не несет ответственности перед инвестором за финансовые потери,
являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

Для получения дополнительной информации об эмитенте ценных бумагах, упомянутом(ых) в настоящем информационном материале, необходимо
обратиться в ООО ИК «Иволга Капитал». Воспроизводить, копировать, цитировать, а также делать выдержки из информационного документа
без предварительного письменного согласия ООО ИК «Иволга Капитал» запрещено.

Ограничение ответственности
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